§ 1 Geltungsbereich

Geschafte in amtlich notierten oder in den Geregelten Markt eingefiihr-
ten Werten, die an der Borse zwischen an ihr zugelassenen Unterneh-
men wahrend der Borsenzeit getatigt werden, gelten als unter den
nachfolgenden Bedingungen abgeschlossen. Im Einzelfall kénnen ab-
weichende Vereinbarungen getroffen werden, soweit eine ordnungs-
gemaBe Kursfeststellung dadurch nicht beeintréchtigt wird; sie sollen
die Abwicklung des Bérsengeschéftsverkehrs nicht behindern.

§ 2 Art der Auftrage

(1) Auftrage konnen dem Makler limitiert oder unlimitiert (billigst oder
bestens) erteilt werden.

(2) Auftrage ohne Kursangabe gelten als billigst oder bestens erteilt.

(3) Auftrage kdnnen fiir einen bestimmten Kurs (Erster Kurs, Ein-
heits- und, soweit ein solcher vorgesehen ist, auch zum SchluBkurs)
erteilt werden.

§ 6 Behandlung laufender Auftrége bei Dividendenzahlungen,
Bezugsrechten, Kapitalberichtigungen, Auslosungen, Kiindi-
gungen und Aussetzungen der Kursnotierung

(1) Laufende Auftrage in deutschen Aktien werden durch Gewinn-
ausschiittungen mieft unterbrochen. Sind-sie-zu-bestimmten-Kursen

Auﬂrége in auslandlschen Werlen erloschen mn Ab!auf des letzten
Borsentages vor dem Tag des Dividendenabschlags; dabei ist der
Abschlagstag der auslandischen Helmatborse maBgebend

(3) Bel der Emn’iumung eines Bezugsrechts erldschen sdmtliche
Auftrage mit Ablauf des letzten Bdrsentages vor dem Beginn des Be-
zugsrechtshandels. Das gleiche gilt bei einer Kapitalerhdhung aus
Gesellschaftsmitteln mit der MaBgabe, daB an die Stelle des Beginns
des Bezugsrechtshandels der Beginn der Frist zur Einreichung der
Berechfigungsnachweise tritt. Unbeschadet von Sonderregelungen bei
der Einrdumung von Bezugsrechten versteht sich der Handel ,ex Be-
zugsrecht" oder ,ex Berichtigungsaktien* vom ersten Tage des Be-
zugsrechtshandels bzw. der Frist zur Einreichung des Berechtigungs-
nachweises an.

(4) Werden Aktiondren im Zusammenhang mit einer Kapitalerho-
hung Aktien zum Erwerb angeboten und findet ein bérslicher Bezugs-
rechtshandel nicht statt, so kann der Bérsenvorstand auf Antrag eines
zum Bérsenhandel zugelassenen Kreditinstituts oder von sich aus be-
stimmen, daB sémtliche Auftrédge in diesem Wertpapier mit Ablauf des
letzten Borsentages vor dem Tag erléschen, ab dem das Erwerbsan-
gebot angenommen werden kann. Der BeschluB ist zu verdffentlichen.

(5) BeiVeranderungen der Einzahlungsquote teileingezahlter Aktien
erloschen samtliche Auftrage mit Ablauf des Boérsentages vor dem Tag,
an dem die Aktien mit erhdhter Einzahlungsquote notiert werden.

(6) Wird wegen besonderer Umstande im Bereich des Emittenten die
Kursnotierung ausgesetzt, erldschen samtliche Auftrdge.

(7) Auftrage in auslosbaren Wertpapieren erldschen mit Ablauf des
letzten Notierungstages vor der Auslosung.

(8) Auftrage in gesamtfélligen oder gekiindigten Schuldverschrei-
bungen sowie in Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen und
Optionsscheinen erléschen am letzten Notierungstag (§ 28 Abs. 2).

(9) BeiRiicknahme der Lieferbarkeit bestimmter Stlicke oder Stiicke-
lungen (§ 28 Abs. 4) erloschen die Auftrage, soweit sie erkennbar nicht
ausgefiihrt werden kénnen.

§ 7 Ausfiihrung der Auftrage

(1) Auftrage in Wertpapieren, die nur zur Notierung zum Einheitskurs
zugelassen sind, miissen zu diesem ausgefiihrt werden.

Bedingungen fiir die Geschéfte an
den deutschen Wertpapierborsen (Auszug)

(2) Auftrage in Wertpapieren, die fortlaufend notiert werden, sind zum
fortlaufenden Kurs auszufiihren, soweit sich der im Auftrag angegebene
Betrag (Stlickzahl oder Nennbetrag) mit dem Ein- oder Mehrfachen des
fiir die fortlaufende Notierung festgesetzten Mindestbetrages deckt. Ein
hierdurch nicht teilbarer Rest wird zum Einheitskurs ausgefiihrt. Ist bis
zur Feststellung des Einheitskurses eine fortlaufende Notierung nicht
zustande gekommen, zu der der Auftrag hétte ausgefiihrt werden kén-
nen, ist der Auftrag mangels anderweitiger Weisung in die Errechnung
des Einheitskurses einzubeziehen.'

(3) Der Auftraggeber kann verlangen, daB sein gesamter Auftrag nur
zum Einheitskurs ausgefiihrt wird.

(4) Nicht limitierte Auftrdge werden zum néchsten nach lhrem Ein-
gang festgestellten Kurs ausgefiihrt, welcher ihre Berlicksichtigung
zulaBt. Limitierte Auftrdge sind zum néchsten Kurs auszufiihren, mit
dem das Limit erreicht wird oder zugunsten des Auftraggebers iiber-
bzw. unterschritten wird.

(5) Ist ein Auftrag fiir einen nicht handelbaren Betrag erteilt, ist er mit
der nachstniedrigen handelbaren Stlickzahl oder mit dem néchstnied-
rigen darstellbaren Nennbetrag auszufiihren.

§ 15 Zeitpunkt der Belieferung der Geschéfte

(1) Bérsengeschéfte sind am zweiten Borsentag nach dem Tage des
Geschaftsabschlusses zu beliefern, Aufgabegeschafte am zweiten
Borsentag nach dem Tag, an dem die fehlende Partei vom Makler
benannt worden ist (AufgabenschlieBung). Bei Geschaften, die nach
dem vom Bérsenvorstand festgesetzten EingabeschluB fiir die EDV-
Anlage zustande kommen, gilt als AbschluBtag der ndchste Bérsentag.

(2) Der Kéaufer ist bei Lieferung zur Zahlung des Gegenwertes der
gehandelten Wertpapiere verpflichtet, frihestens jedoch am zweiten
Borsentag nach Geschéftsabschluf.

(3) Findetan einem Bankarbeitstag keine Bérsenversammlung statt,
zéhlt er bei der Fristberechnung mit und gilt auch als Erfiillungstag.

§ 19 Lieferungsarten

(1) Die Lieferung muBin Anteilen an einem Girosammelbestand oder
in bérsenmaBig lieferbaren effektiven Stlcken erfolgen. Zwischen-
scheine sind nicht lieferbar.

2) ..

(3) Die Lieferung in einer bestimmten Lieferungsart oder Stiickelung
oder von Stiicken einer bestimmten Serie oder Gruppe kann nicht
verlangt werden.

§ 20 Stiickzinsenberechnung

(1) Bei Geschéften in festverzinslichen Wertpapieren werden, wenn
im Amtlichen Kursblatt der Bérse nichts anderes angegeben ist, Stiick-
zinsen in der Hohe berechnet, in der das Wertpapier zu verzinsen ist.

(2) Die Stiickzinsen stehen dem Verkéufer bis einschlieBlich des
Kalendertages vor der Valutierung (Erfiillung) zu, wobei jeder Monat mit
30 Tagen gerechnet wird. Bei Schuldverschreibungen mit variablem
Zinssatz, fir die auslandische Referenzzinssatze (LIBOR) maBgebend
sind, werden die Stiickzinsen berechnetnach der tatséchlichen Anzahl
von Tagen seit dem letzten Zinstermin unter Zugrundelegung eines
Jahres von 360 Tagen (Nennwert x Zinssatz x tatsachliche Anzahl der
Tage : 360 x 100 = Stiickzinsbetrag).

§ 21 Ersatz eines Gewinnanteil- oder Zinsscheines

(1) Bei Lieferung deutscher Wertpapiere oder auf Deutsche Mark
lautender Weripapiere auslandischer Emittenten-darf der — auf den
AbschluBtag bezogen — néchstfolgende Gewinnanteilschein oder
néchstfallige Zinsschein durch einen anderen Gewinnanteil- oder Zins-
schein des gleichen Wertpapieres desselben Emittenten und der glei-
chen Stiickelung ersetzt werden, sofern er zu demselben Zeitpunkt
fallig ist. Das gilt vorbehaltlich anderweitiger Regelung durch den Bér-
senvorstand auch fiir ausldndische, nicht auf Deutsche Mark lautende
Wertpapiere.

{2) Bei der Lieferung darf der ndchstféllige Zinsschein fehlen, wenn
sein Wert vergiitet wird; bei nicht auf Deutsche Mark lautenden Anlei-
hen ohne festen Umrechnungskurs ist fiir die Berechnung des Wertes

'Fiir die Hamburger Bérse gilt erganzend folgende Regelung: .Eine Teilausfiihrung zum Einheitskurs darf nicht dazu filhren, daB fiir den verbleibenden Restbetrag die Méglichkeit beseitigt wird, ihn

variabel auszufiihren®.
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der amtliche Devisenmittelkurs am Abschlufitag maBgebend. Dies gilt
nicht fir flat” gehandelte Anleihen.

(3) Bei der Belieferung von Geschéften in Optionsanleihen darf der
getrennte Optionsschein gleicher Art und Stiickelung, sofern er selb-
sténdig handelbar ist, eine andere Stliickenummer tragen als die gelie-
ferte Optionsschuldverschreibung.

(4) Ein nach der Hauptversammlung getrennter Gewinnanteilschein
kann bei der Lieferung in bar verrechnet werden, falls er auBer dem
Dividendenanspruch nicht noch andere Rechte verbrieft. Bei Auslands-
aktien ist der Verrechnung des Gewinnanteilscheins der amtliche Devi-
senmittelkurs des Zahlbarkeitstages der Dividende zugrunde zu legen;
istdieser Tag kein Borsentag, ist fiir die Berechnung der Devisenmittel-
kurs des nachstfolgenden Borsentages maBgebend.

§ 22 Neue Mantel und Bogen

(1) Werden neue Méntel oder Bogen ausgegeben, sind vorbehaltlich
anderweitiger Festsetzung durch den Bérsenvorstand einen Monat
nach Beginn der Ausgabe nur noch die neuen Urkunden lieferbar.

(2) Wird die Ausgabe neuer Bogen zu einem Zeitpunkt angekiindigt,
zu dem noch ein Zins- oder Gewinnanteilschein am Stiick haftet, tritt
mangels anderweitiger Regelung der Zeitpunkt der Abtrennung des
letzten Zins- oder Gewinnanteilscheines an die Stelle des in Abs. 1
genannten Termins.

§ 23 Nicht lieferbare Wertpapiere; Ersatzurkunden
(1) Nicht lieferbar sind Wertpapiere, die
a) gefalscht oder verfélscht sind,
b) unvollstandig oder unvollstandig ausgefertigt sind,
c) wesentliche Beschédigungen aufweisen, oder
d) aufgeboten oder mit Opposition belegt sind; nach der Verkehrsauf-
fassung gelten als mit Opposition belegt auch solche, die in der
Oppositionsliste der ,Wertpapier-Mitteilungen” aufgefihrt sind.
(2) — (5) ...

§ 25 Geschéfte in Namensaktien

Ist die Ubertragung von Namensaktien an die Zustimmung der Gesell-
schaft gebunden (§ 68 Abs. 2 AktG) oder kdnnen die Rechte des
Erwerbers erst nach Eintragung in das Aktienbuch ausgelibt werden
(§ 67 Abs. 2 AktG), gibt die Verweigerung der Zustimmung oder der
Umschreibung dem Kéufer keinen Anspruch auf Riickzahlung des
Kaufpreises oder auf Schadenersatz, es sei denn, daf3 die Verweige-
rung auf einem Mangel beruht, der den Indossamenten, der Blankozes-
sion oder dem Blankoumschreibungsantrag anhaftet.

§ 26 Lieferbarkeit von Namensaktien

(1) Namensaktien sind lieferbar, wenn die letzte Ubertragung (§ 68
Abs. 1 AktG) und nur diese durch ein Blankoindossament ausgedriickt
ist.

(2) Namensaktien, die nur mit Zustimmung der Gesellschaft (ibertra-
gen werden kénnen (§ 68 Abs. 2 AktG), sind auch lieferbar, wenn die
letzte Ubertragung und nur diese durch Blankozession erfolgte oder
;«_genn_dgn Aktien Blankoumschreibungsantrége des Verkéufers beige-

tigt sind.

§ 27 Geschafte in nicht voll eingezahlten Aktien

(1) Betrifft ein Geschéft nicht voll eingezahlte Aktien, hat der Kaufer
innerhalb von zehn Bérsentagen nach Lieferung dem Verkaufer nach-
zuweisen, daB er die Umschreibung auf den neuen Aktionar bei der
Gesellschaft beantragt hat. Kommt der K&ufer dieser Pilicht nicht nach,
kann der Verk&ufer von ihm Sicherheitsleistung in Hohe der noch nicht
geleisteten Einzahlung verlangen. Auch bei rechtzeitiger Antragstel-

lung hatder Kéufer dem Verkéufer auf dessen Verlangen Sicherheit zu
leisten, wenn die Aktien nicht innerhalb von acht Wochen nach Liefe-
rung auf den neuen Aktionar umgeschrieben worden sind.

(2) Die Verpflichtung zur Sicherheitsleistung gegeniiber dem Ver-
kaufer entfallt, wenn der Kéufer bereits der Gesellschaft Sicherheit
geleistet hat, um die Umschreibung zu erreichen.

(3) Eine dem Verkaufer geleistete Sicherheit wird frei, sobald der
neue Aktiondr im Aktienbuch eingetragen ist. Zum Nachweis der Ein-
tragung genugt eine entsprechende Erklarung der Gesellschatt.

(4) Die Kosten der Umschreibung hat der Kéufer zu tragen.

§ 28 Geschaifte in auslosbaren und kiindbaren Wertpapieren

(1) Die Kursnotierung von Schuldverschreibungen wird zwei Bérsen-
tage vor dem dem Borsenvorstand mitgeteilten Auslosungstermin aus-
gesetzt. Am zweiten Bérsentag nach dem Auslosungstag wird die No-
tierung wieder aufgenommen.

(2} Die Notierung gesamtfalliger oder gekiindigter Schuldverschrei-
bungen wird einen halben Monat vor Falligkeit eingestelit? Das gilt
auch fur Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen; bei Op-
tionsscheinen mit gesonderter amtlicher Notierung wird die Notierung
mindestens finf Borsentage vor dem Ablauf des Optionsrechis einge-
stellt. Im Einzelfall kann der Borsenvorstand hiervon abweichende Re-
gelungen treffen. Bei Wandelanleihen, bei denen das Wandelrecht vor
dem Tag der Einstellung der amtlichen Notierung wegen Endfalligkeit
endet, wird im Kursblatt bis zur Notierungseinstellung darauf hingewie-
sen, daB sich die Notierung der Anleihe ,ex Wandelrecht" versteht.

(3) Bei der Mitteilung von freiwilligen Rilckkauf- oder Umtauschan-
geboten sowie von vorzeitigen Kiindigungen oder Teilkiindigungen von
Schuldverschreibungen wird die amtliche Notierung fiir die betreffen-
den Wertpapiere sofort bis einschliefilich zwei Bérsentage nach der
offentlichen Bekanntgabe einer solchen MaBnahme ausgesetzt.

(4) Beider Mitteilung der Kiindigung bestimmter Stiicke oder Stiicke-
lungen wird die Lieferbarkeit dieser Stiicke oder Stiickelungen sofort
zurlickgenommen.

(5) Bei Auslosungen und Teilkiindigungen miissen Geschéfte, die
vor der Aussetzung der Notierung abgeschlossen wurden, am Tage vor
der Auslosung bzw. der Teilkiindigung erfiillt sein.

(6) Sind Sticke geliefert, die nach dem AbschluBtag bis zum Tag vor
der Lieferung ausgelost oder gekiindigt sind, hat der Kdufer das Recht,
binnen zehn Borsentagen nach dem Lieferungstag den Umtausch ge-
gen nicht ausgeloste bzw. nicht gekiindigte Stiicke zu verlangen.

(7) Hat der Verkéufer bis zum Tage vor der Auslosung weder die
Stiicke geliefert noch schriftlich oder fernschriftlich Nummernaufgabe
erteilt und ist dem Kéufer dadurch der Vorteil der Auslosung bzw. der
Kundigung entgangen, kann der Kaufer hierfir eine Entschadigung
verlangen. Die Hohe der Entschadigung errechnet sich aus dem Be-
trag, der sich als Differenz zwischen dem Riickzahlungskurs und dem
Kurs des betreffenden Geschéfts ergibt, multipliziert mit dem Verhéltnis
zwischen Riickzahlungssumme und Restumlauf vor Auslosung bzw.
Kiindigung.

§ 29 Nebenrechte und -pflichten

Mangels anderweitiger Vereinbarungen oder Regelungen sind Wert-
papiere mit den Rechten und Pflichten zu liefern, die bei Geschéftsab-
schluf bestanden.

§ 46 Borsentage

(1) Als Borsentag gilt jeder Tag, an dem eine Bérsenversammlung
stattfindet und die Mdglichkeit bestand, alle zum Bérsenhandel zuge-
lassenen Wertpapiere zu handeln, unabhangig davon, ob fiir einzelne
Wertpapiere die amtliche Notierung bzw, Preisfeststellung ausgesetzt
war.

(2) Fur den Handel in Devisen und in Edelmetallen gilt Abs. 1
entsprechend.

*Der Absalz ist dahingehend zu verstehen, daf die Notierung fir festverzinsliche Werte grundsétzlich 15 Tage vor Félligkeit eingestelll wird.
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